GARPCO

Bokslutskommuniké
2019-01-01 — 2019-12-31

Utveckling fiarde kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 93 936 tkr (98 024 tkr), en minskning
med ca 4 % mot motsvarande kvartal foregaende ar

e Nettoomséttningen for kvarvarande verksamhet (exkl Awal Display AB) tkade
med ca 5 % mot motsvarande kvartal foregaende ar

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 6 787 tkr (7 619 tkr)
e Resultatet fore skatt uppgick till 2 730 tkr (3 869 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 2 138 tkr (3 384 tkr)

e 91 % av aktierna i TreCe AB forvarvades under kvartalet

e Omorganisation for att forbattra den langsiktiga lonsamheten har genomforts
inom affarsomrade Interior och design vilket har belastat kvartalets resultat
med ett engangsbelopp om 2,5 mkr

Utveckling januari-december

e Nettoomsattningen uppgick till 371 959 tkr (378 201 tkr), en minskning
med ca 2 % mot foregaende ar

e Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet 6kade med ca 4 % mot
foregaende ar

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 25 601 tkr (35 347 tkr)

e Resultatet fore skatt uppgick till 9 935 tkr (20 431 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 7 531 tkr (16 230 tkr)

e Engangskostnader om ca 9 mkr har belastat arets resultat fore skatt

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 8,31 kr (17,91 kr)
Resultatet per aktie efter skatt men fore avskrivningar pa goodwill och
Overvarden uppgick till 9,54 kr (19,16 kr)

e Foreslagen utdelning per aktie ar 4,20 kr (12 kr)

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av féretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, dga, férvalta och
utveckla de i koncernen ingdende bolagen. En viktig del av arbetet i
moderbolaget &ar ocksa att kontinuerligt utvardera nya foretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material, med UW-ELAST AB
som moderbolag, tillverkar och saljer produkter i polyuretan samt i gummi och
silikon. | detta affarsomrade ingar ocksa Gotlands Gummifabrik AB och det
polska bolaget TMRubber Sp. zo.0. samt varumarkena Trekolldn och
Polyteknik.

Inom omradet legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten
polyuretan ar UW-ELAST Skandinaviens ledande foretag. Kunderna finns inom
hela den tillverkande industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat
viktigt omrade ar kunder inom off-on-shore industrin som forvantas fa 6kad
betydelse i framtiden. UW-ELAST bedriver produktion i Mariestad och Traryd.
Gotlands Gummifabrik ar belaget i Hemse pa Gotland och &r tillsammans med
det polska bolaget TMRubber leverantdr av gummi- och silikonkomponenter till
ett stort antal kunder inom ett flertal olika branscher.

Affarsomrade Industriverktyg bestar av Swedex AB som tillverkar och saljer
diamant- och hardmetallverktyg samt elektroplaterade slipverktyg.

Swedex AB, med fabrik i Mjolby och i Tyreso, ar en av norra Europas ledande
tillverkare av sagklingor och den langsiktiga satsningen pa kompetens,
kundservice och produktutveckling har gjort féretaget marknadsledande inom sin
bransch. Sagklingorna séljs genom ett natverk av distributorer och aterforsaljare i
hela Sverige och halften av forséaljningen sker via export. Utdver den svenska
marknaden ar féljande exportmarknader viktiga for affarsomradet: Storbritannien,
Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland och Polen.

| Tyreso har Swedex en avdelning som, under varuméarket Diamantprofil,
tillverkar elektroplaterade verktyg till ett flertal olika branscher.

Affarsomrade Interior och design bestar av Glimakra of Sweden AB, som
tillverkar och saljer produktsystem for inredning av offentlig miljo, samt av
TreCe AB, en ledande aktér inom forvaringsmdobler och kéllsortering, med
huvudkontor i Norrkdping.

Glimakra of Sweden AB har sin tillverkning i Glim&kra och i Tranas och ar en
nischtillverkare av ljuddampande kontorsinredning. Forsaljningen sker via
aterforsaljare dar de stora kontorsmabeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen.
Slutkunderna finns inom saval den privata som den offentliga sektorn. | bolaget
ingar ocksa produktomradet Wall Systems som utvecklar, producerar och
levererar laminatprodukter for i huvudsak vaggar och vaggsystem med modern
design for privata och publika miljoer.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta
fokusera mot férvarv av nischforetag parallellt med utveckling av befintliga
koncernforetag. Organisk tillvaxt i koncernen skall ske genom dkad export och
genom utokat produktsortiment inom respektive affarsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
(anges i tkr dar inget annat anges)

Garpco Aktiebolag (publ)’s arsredovisning och koncernredovisning upprattas
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamfoérelse med foregaende ar.

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomséattning 93 936 98 024 371 959 378 201
Resultat (EBITDA) 6 787 7 619 25601 35 347
Resultat efter finansiella poster 2730 3869 9935 20431
Balansomslutning 289 310 277 350 289 310 277 350
Eget kapital 137 241 140 364 137 241 140 364
Soliditet % 47,6 50,6 47,6 50,6
Avkastning pa totalt kapital % 4,1 5,8 4,0 8,0
Avkastning pa eget kapital % 7,3 10,2 7,1 14,8
Resultat per aktie kr 2,36 3,74 8,31 17,91
Antal anstéllda 263 274 263 274

For definitioner av nyckeltal, se arsredovisning.

Fjarde kvartalet

Omsattning och resultat
Koncernens nettoomsattning uppgick till 93 936 tkr (98 024 tkr), vilket ar en
minskning med ca 4 % i jamforelse med motsvarande kvartal féregaende ar.

Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet (exkl Awal Display AB) 6kade med
ca 5 % mot motsvarande kvartal féregaende ar.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 2 730 tkr (3 869 tkr).
Resultatet efter skatt uppgick till 2 138 tkr (3 384 tkr).

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1 443 tkr (1 694 tkr). Av bolagets
nettoomsattning avser forsaljning till dotterféretag 1 443 tkr (1 694 tkr).

Moderbolagets resultat efter finansiella poster men fore resultat fran andelar i
koncernfoéretag uppgick till -16 tkr (253 tkr).

TreCe AB, som forvarvades 2019-12-30, ingar inte i resultatet men i
balansrakningen.
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Vasentliga handelser under kvartalet

Swedex AB i affarsomrade Industriverktyg har under fjarde kvartalet haft en
nagot lagre produktionstakt jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar da
en av bolagets storre kunder har produktionsuppehall pa grund av ombyggnation
under andra halvaret 2019. Swedex har forvarvat en grannfastighet omfattande
1000m2 i Mjolby for att mojliggéra expansion av produktionsyta.

Inom affarsomrade Interior och design forvarvades vid arsskiftet 91 % av
aktierna i TreCe AB.

Glimakra of Sweden AB, i samma affarsomrade, har under kvartalet haft en god
belaggning avseende inredning medan legoproduktionen i Tranas haft en lagre
belaggning, en viss aterhamtning har dock skett i slutet av perioden.
Produktomradet Wall Systems har sett en dkad efterfragan.

Glimakra of Sweden AB har aven genomfoért personella omorganisationer som
kommer ge framtida besparingar, men som belastar periodens resultat med
2,5 mkr i engdngskostnad.

Avyttring av verksamheten i Awal Display AB, som skedde under andra
kvartalet, ar fullt slutférd och resulterade i positivt kassafléde under slutet av
perioden.

UW-ELAST AB i affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har
under fjarde kvartalet haft en mycket hég produktionsvolym. UW-ELAST AB har
under kvartalet sett en fortsatt 6kning fran bolagets marina kundgrupp men aven
fran den svenska tillverkningsindustrin.

Gotlands Gummifabrik AB har under kvartalet haft en avmattning i
produktionen men kunde under periodens slutskede se en markant uppgang
med leveranser in mot forsta kvartalet 2020. Fér bolagets produkter med svagast
Ibnsamhet har omfattande prisjusteringar genomforts

Det polska systerbolaget TMRubber Sp. zo.0. har en konstant ordervolym och
bearbetar nya kunder inom medicin och livsmedelsindustrin.

Utbyggnation av fabrikslokaler pagar for att mota efterfragan fran bolagets
kunder. For bolagets produkter med svagast I6nsamhet har omfattande
prisjusteringar genomforts.

Januari — december

Omsattning och resultat
Koncernens nettoomsattning uppgick till 371 959 tkr (378 201 tkr), vilket &r en
minskning med ca 2 % i jamforelse med féregaende ar.

Nettoomséttningen for kvarvarande verksamhet (exkl Awal Display AB) dkade med
ca 4 % i jamforelse med féregaende ar.
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Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 9 935 tkr (20 431 tkr).
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 7 531 tkr (16 230 tkr).

Engangskostnader om ca 9 mkr har belastat arets resultat fore skatt avseende
avyttring av verksamheten i Awal Display AB, UW-ELAST AB:s flytt av
produktion fran Toreboda till Mariestad, nedskrivning av TMRubber’s varulager i
Polen samt omorganisation i Glimakra of Sweden AB.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 6 191 tkr (6 775 tkr).

Moderbolagets resultat efter finansiella poster men fore resultat fran andelar i
koncernforetag uppgick till 420 tkr (488 tkr).

Vasentliga handelser under aret
Den 30 december 2019 forvarvade Glimakra of Sweden AB 91 % av aktierna i
TreCe AB, se avsnitt Forvarv av dotterbolag.

UW-ELAST AB har under aret byggt till och flyttat produktion, avseende
Polyteknik, till Mariestad och koncernen har sedan avyttrat fastighetsbolaget som
agde fabrikslokalen i Téreboda.

Verksamheten i Awal Display AB har under aret avyttrats till en lokal aktor,
genom en inkramsforsaljning. Bolaget &r namnéandrat till Garpco Innovations AB
och kommer med tva anstallda fokusera mot affarsutveckling. Avyttringen
foranledde omorganisation och transaktionskostnader av engangskaraktar, vilket
har paverkat arets resultat negativt.

Under 2019 har koncernen haft en offensiv investeringsstrategi i maskiner och
fastigheter for att 6ka produktionskapaciteten.

Vasentliga handelser efter arets utgang
Inga vasentliga handelser har skett efter arets utgang.

Utsikter for 2020

Integrationen av TreCe AB i affarsomrade Interiér och design gar enligt plan
vilket kommer ge synergieffekter [6pande under aret med tyngdpunkt under det
tredje och fjarde kvartalet.

Orderstocken for koncernens dvriga verksamhet &r positiv och beldggningen
under forsta delen av aret bedéms som mycket god.
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Under féregaende ar genomfordes en rad strukturella forandringar for att skapa
okad langsiktig Ionsamhet, vilka belastade 2019 ars resultat med stora
engangskostnader. Vidare har prisjusteringar pa bade inkopta varor samt
bolagens slutprodukter genomfoérts for att 6ka den generella lonsamheten for de
produktomraden som har svagast Ilénsamhet.

Detta sammantaget gor att koncernledningen beddomer att omsattning och
rorelseresultat for 2020 kommer n& for koncernen mer normala nivaer.

Finansiell stallning
Koncernens nettoskuld uppgick vid arets slut till 47 950 tkr (19 553 tkr).

Likvida medel har for koncernen under januari-december minskat med 12 809 tkr
(6kat med 7 944 tkr) och uppgick vid arets slut till 24 276 tkr (37 085 tkr).

Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till
41 734 tkr (47 992 tkr) vid arets slut.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under aret uppgatt till
21 122 tkr (11 127 tkr) varav investeringar finansierat med leasing 1 467 tkr
(2 324 tkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar har under aret uppgatt till
599 tkr (319 tkr) exkl koncernmassigt varde pa anlaggningar i nya dotterbolag.

Forvarv av dotterbolag

Den 30 december 2019 forvarvade Glimakra of Sweden AB 91 % av aktierna i
TreCe AB med en forvantad arsomsattning pa 76 mkr vid forvarvstillfallet.
Kopeskillingen var ovillkorad och uppgick till 27 mkr. Forvarvet har inte paverkat
koncernens nettoomsattning eller resultat under 2019. De forvarvade
nettotillgdngarna uppgick enligt upprattad forvarvsanalys till 6,1 mkr och
minoritetsintresse till 0,5 mkr. Goodwill som uppkommit i samband med férvarvet
uppgar till 21,4 mkr och ar hanforlig till inarbetad kunskap, marknadsposition och
forvantade synergi- och lonsamhetseffekter.

Paverkan pa koncernens likvida medel uppgick till 23,6 mkr.
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Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget &r 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien ar
ansluten till Alternativa Listan, som ingar i Pepins Group AB, dar handel med
B-aktien sker under fyra dagar varje manad. Alternativa Listan star under
finansinspektionens tillsyn med tillstdnd som vardepappersbolag.

Arsstamma
Arsstamma kommer att hallas den 25 maj 2020.

Utdelning

Styrelsen foreslar att utdelning ska utga med 4,20 kr per aktie (12,00 kr per
aktie). Utdelningen motsvarar halva koncernens vinst efter skatt. Garpco’s
styrelse foreslar en utdelning som tar hansyn till rorelseresultat, likviditet och
aktuella forvarv. Vid nyar forvarvades 91 % av TreCe AB vilket var ett for
koncernen betydligt stérre forvarv jamfort med tidigare ar.

Som avstamningsdag for utdelning foreslas 27 maj 2020. Om stamman beslutar i
enlighet med detta forslag beraknas utbetalning av utdelningen ske fran
Euroclear Sweden AB 1 juni 2020.

Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktieagarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. vaxel 036-37 19 35, dir 036-37 19 40.
Bokslutskommuniké for forsta kvartalet 2020 kommer att publiceras den 25 maj
2020.

Jonkodping 2020-02-21
Styrelsen for Garpco AB (publ)

Markus Strand Ingrid Salén Lars Andersson
VD Ordforande
Hakan Nelson Harriet Lidh
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GARPCO

Resultatrakning 2019-10-01  2018-10-01  2019-01-01  2018-01-01
Koncernen (tkr) 2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Rorelsens intékter

Nettoomséttning 93 936 98 024 371 959 378 201
Ovriga rorelseintakter 1275 881 4126 3982
Summa intakter 95211 98 905 376 085 382 183
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -33 456 -34 328 -136 001 -135 987
Ovriga externa kostnader -18 198 -18 749 -67 062 -62 934
Personalkostnader -36 694 -38 822 -146 945 -147 569
Ovriga rorelsekostnader -111 509 -708 -612
Andel i intressebolags resultat 35 104 232 266
Summa rérelsens kostnader -88 424 -91 286 -350 484 -346 836
Resultat (EBITDA) 6 787 7619 25 601 35 347
Avskrivningar av materiella och -3 697 -3 333 -14 820 -13 863
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 3090 4 286 10781 21484
Resultat fran finansiella -360 -417 -846 -1 053
investeringar

Resultat efter finansiella poster 2730 3869 9935 20431
Skatt pa periodens resultat -592 -485 -2 404 -4 201
Periodens resultat 2138 3384 7 531 16 230
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Balansrakni ng 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/'varuméarken/licenser 25441 3954
Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar 424 1531
Byggnader och mark 62 905 59 817
Maskiner och inventarier 38 028 34 462
Pagaende nyanlaggningar 3174 5973
Andra aktier och andelar 1143 935
Fordringar hos intresseftretag 1716 1716
Langfristiga fordringar 2 355 1196
Summa anlaggningstillgangar 135 186 109 584
Omsattningstillgangar

Varulager 60 102 67 234
Kundfordringar 57 365 53939
Fordringar hos intresseftretag 4722 4 345
Ovriga kortfristiga fordringar 2427 1434
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5232 3729
Kassa och bank 24 276 37 085
Summa omsattningstillgangar 154 124 167 766
SUMMA TILLGANGAR 289 310 277 350
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Balansrakning forts. 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906
Ovrigt tillskjutet kapital 17 109 17 109
Annat eget kapital 111 695 106 119
Arets resultat 7531 16 230
Summa eget kapital 137 241 140 364
Minoritetsintresse

Minoritetsintressen 549 -
Summa minoritetsintresse 549 -
Avséttningar

Uppskjutna skatter 13773 14 154
Ovriga avsattningar 860 983
Summa avséattningar 14 633 15 137
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 42 5093
Skulder till kreditinstitut 59 962 43 137
Summa langfristiga skulder 60 004 48 230
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 12 222 8 408
Leverantorsskulder 25 360 25 399
Skatteskulder - -
Ovriga kortfristiga skulder 8632 10 756
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30 669 29 056
Summa kortfristiga skulder 76 883 73619
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 289 310 277 350
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Kassaflédesanalys
Koncernen (tkr)

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 3090 4 286 10781 21484
Just. for poster som inte ingar i kassaflodet 3760 2758 14 454 12 921
Finansiella poster -454 -417 -1281 -1 053
Betald inkomstskatt -316 -1424 -3 004 -5 753
Kassaflode fore foréandring av 6 080 5203 20 950 27599
rorelsekapital

Foréandring av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager 1539 -3141 7218 -7 581
Okning(-)/minskning(+) av rorelsefordringar 5749 6129 5143 4001
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 525 4016 -9731 -769
Kassaflode fran den Iopande 13893 12 207 23 580 23 250
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella -599 -109 -599 -319
anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 399 -5 267 -20 498 -10 531
Forséljning av materiella - 108 244 533
anlaggningstillgangar

Forvarv av dotterbolag -23 651 - -23 651

Forséljning av dotterbolag - - 1313 -
Forandringar i 6vriga finansiella 400 287 -800 287
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran -28 249 -4 981 -43 991 -10 030
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkrakningskredit -1 468 -1201 -5051 1122
Upptagna lan 21 200 6 500 30633 11 099
Amortering av skuld -1402 -1548 -7 108 -6 625
Utbetald utdelning - - -10 872 -10 872
Kassaflode fran 18 330 3751 7 602 -5 276
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 3974 10 977 -12 809 7944
Likvida medel vid periodens bérjan 20 302 26 108 37085 29 141
Likvida medel vid periodens slut 24 276 37 085 24 276 37 085

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2019-12-31, 41 734 tkr

(47 992 tkr).
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